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Zatacznik do Uchwaty Nr 59/11-28/2013
Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
z dnia 24 kwietnia 2013 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu APLISENS S.A. z dzialalno$ci Spolki
oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012,
wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku oraz
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej APLISENS
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APLISENS
za rok obrotowy 2012

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych Rada Nadzorcza APLISENS S.A.
dokonata oceny Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2012 roku oraz
Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok obrotowy 2012 w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami jak 1 ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
podziatu zysku, a ponadto oceny Sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
APLISENS w 2012 roku oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej APLISENS za rok obrotowy 2012 1 przedkltada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu APLISENS S.A. w Warszawie doroczne pisemne sprawozdanie z wynikow tej
oceny.

Zarzad APLISENS S.A. przedstawil nastepujace dokumenty:

1. Sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. za rok 2012 obejmujace:

a) informacje ogolne,

b) rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 13 545 tys. zi,

¢) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujace sume dochodow catkowitych w kwocie 13 545 tys. zl,

d) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 112 048 tys. zl,

e) sprawozdanie za zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego ogotem z kwoty 92 693 tys. zt na
dzien 1.01.2012 o kwote 11 161 tys. zt do kwoty 103 853 tys. zt na dzien 31.12.2012,

f) sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujacy zwickszenie stanu Srodkow pieni¢znych w ciggu roku obrotowego o
kwote 8 121 tys. zl,

g) informacje¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego,

h) dodatkowe noty 1 objasnienia do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci APLISENS S.A. w 2012 roku zawierajace:
a) informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych APLISENS S.A.,
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b) opis dziatalnosci,

¢) prezentacj¢ sytuacji finansowe;j,

d) wskazanie perspektyw rozwoju,

e) informacje dotyczgce struktury kapitatu zakltadowego oraz akcjonariatu,
f) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

g) informacje uzupetniajace.

3. Uchwale Nr 2013/04/01 Zarzgdu APLISENS S.A. z dnia 16 kwietnia 2013 r. o
rekomendowaniu Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenia wypracowanego zysku za 2012 rok w kwocie 13 545 002,28 ztotych na
zwigkszenie kapitalu zapasowego Spoétki wraz z uzasadnieniem.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APLISENS za rok obrotowy
2012 obejmujace:

a) informacje ogdlne,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujacy zysk netto przypisany podmiotowi dominujacemu w kwocie 14 695
tys. zi,

c¢) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku wykazujagce sume dochodéw catkowitych przypadajaca na
podmiot dominujacy w kwocie 14 455 tys. zi,

d) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 roku, ktore
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 121 725 tys. zl,

e) skonsolidowane sprawozdanie za zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2012
roku do 31.12.2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego ogétem z kwoty
94 449 tys. zt na dzien 1.01.2012 o kwote 12 850 tys. zt do kwoty 107 299 tys. zt na
dzien 31.12.2012,

f) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 10 428 tys. zl,

¢) informacje¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

h) dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2012 roku
zawierajgce w szczegdlnoscei:

a) informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych Grupy APLISENS,

b) opis dziatalnosci Grupy Kapitatowe;,

¢) prezentacj¢ sytuacji finansowej,

d) wskazanie perspektyw rozwoju,

e) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

f) informacje uzupelniajace.

Zgodnie z uchwalag Rady Nadzorczej APLISENS S.A. Nr 10/1I-5/2010 z dnia 3 listopada
2010 r. w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta badanie wymienionych sprawozdan
finansowych Spdétki 1 Grupy Kapitatlowej APLISENS za rok obrotowy 2012 przeprowadzita
firma PKF Audyt Sp. z 0.0. zwana dalej Bieglym Rewidentem. Umowa o badanie zostata
zawarta w dniu 8 czerwca 2011 roku. PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
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ulicy Orzyckiej 6 lok. 1B jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan  finansowych pod numerem 548. Kluczowym bieglym rewidentem
przeprowadzajacym badanie w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0. byta Dorota Kubiak - Biegly
rewident nr 12079.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyl w wybranych punktach porzadkow obrad
Rady Nadzorczej i odpowiadat na pytania cztonkéw Rady .

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opiniami Biegtego Rewidenta oraz raportami z badania.

W opinii Bieglego Rewidenta sprawozdanie finansowe:
- zostalo  sporzadzone, we  wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktoére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych,
- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1
postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych,

a skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
- zostalo  sporzadzone, we  wszystkich istotnych  aspektach, zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,
- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grup¢ Kapitatowa.

Biegly Rewident przedstawil opinie bez zastrzezen i wskazal, ze sprawozdanie finansowe
APLISENS S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
APLISENS przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki 1 Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

W odniesieniu do Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2012 roku oraz
Sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2012 roku Biegly
Rewident stwierdzil, ze uwzgledniajg one, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych [...], 1 sa one zgodne z informacjami zawartymi w
odpowiednich sprawozdaniach finansowych.

Podstawowe dane bilansowe APLISENS S.A.
1. Wartos¢ aktywoéw APLISENS S.A. na koniec roku 2012 wyniosta 112 048 tys. zt, w
tym warto$¢ aktywow trwatych 46 719 tys. z1, a aktywow obrotowych 65 329 tys. zl.
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Kapitaly wlasne na koniec 2012 roku osiagnety wartos¢ 103 853 tys. zi, a
zobowigzania 8 195 tys. zl.

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia APLISENS S.A. na koniec roku 2012
wyniost 7,3%.

Wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej wyniosty 9,3 1 6,0 odpowiednio.

Kapitat zaktadowy APLISENS S.A. na koniec 2012 roku wynosit 2 603 203,00 zt i
dzielit sie na 13 016 015 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (w tym 10 000 000 akcji
serii A, 2 500 000 akcji serii B, 207 595 akcji serii C, 98 188 akcji serii D 1210 232
akcji serii E), z ktérych przystugiwato prawo do 13 016 015 glosow na walnym
zgromadzeniu APLISENS S.A. (w dniu 21 stycznia 2013 roku Zarzad APLISENS
S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego o kwote 44.142,80 zt w drodze emisji 220.714 akcji
zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda dla posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego na lata 2011 — 2013
dla pracownikow i cztonkow Zarzadu APLISENS S.A.).

Podstawowe dane rachunku zyskow i strat

1.

o

FE oS

o0 ~] O Lh

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 59 542 tys. zl, co stanowi 9,7% wzrost w
stosunku do przychoddéw ze sprzedazy osiagnietych w roku poprzednim.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosly 44 327 tys. zt - wzrost o 12,5% w stosunku
do roku 2011.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 15 215 tys. zh.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 16 160 tys. zt.

Przychody finansowe wyniosty 1 136 tys. zt, a koszty finansowe 361 tys. zl.

Zysk przed opodatkowaniem osiagnal wartos¢ 16 935 tys. zi.

Zysk netto osiagnat wartos¢ 13 545 tys. zt.

Rentownos¢ netto sprzedazy: 22,7%.

Podstawowe dane ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
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Przepltywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej wyniosty 14 121 tys. zl.
Przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -2 902 tys. zi.
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej wyniosty -3 098 tys. zt.

Rada Nadzorcza APLISENS S.A., po zapoznaniu si¢ z trescia Sprawozdania finansowego
APLISENS S.A. za rok obrotowy 2012 oraz Sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci APLISENS
w 2012 roku stwierdzila, ze informacje zawarte w tych dokumentach sa zgodne z ksiggami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym, a ich zawarto$¢ jest spdjna. Sprawozdanie Zarzadu
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie istotne elementy dziatalnosci Spotki i informacje
istotne dla oceny jej sytuacji majgtkowej i finansowe] 1 moze stanowi¢ podstawe do
sformutowania wniosku o udzielenie Zarzadowi absolutorium.

Ocena wnioskow Zarzadu dotyczgceych podzialu zysku

W uzasadnieniu do uchwaly Nr 2013/04/01 Zarzadu APLISENS S.A. z dnia 16 kwietnia
2013 r. o rekomendowaniu Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
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Akcjonariuszy przeznaczenia wypracowanego zysku za 2012 rok w kwocie 13 545 002,28
zlotych na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki Zarzad wskazal, iz realizowana przez
Spotke strategia rozwoju zaklada dokonanie w latach 2011 - 2013 znaczacych inwestycji
zwickszajacych moce produkcyjne oraz wzmacniajagcych kanaly sprzedazy i1 obecnos¢ na
wybranych rynkach. Zarzad nie wykluczyt takze akwizycji spotki o pokrewnym do
APLISENS S.A. profilu dziatalnosci. W zwiazku z planowanym wzrostem produkeji i
sprzedazy Zarzad przewiduje takze potrzebe zwigkszenia kapitatu obrotowego Spotki.

Rada Nadzorcza podobnie jak Zarzad jest przekonana, ze zrealizowanie strategii Spoiki
przyniesie szybszy wzrost wartosci i wyceny gieldowe] APLISENS S.A. i bedzie w efekcie
korzystne dla Akcjonariuszy.

Jednoczesnie biorge pod uwage wyzszy niz zaktadano zysk netto zrealizowany w roku 2012
oraz wysoka warto§¢ wolnych $rodkéw pienieznych zgromadzonych w Spoélce, Rada
Nadzorcza APLISENS S.A. po dodatkowej dyskusji z Zarzadem Spotki w kontekscie
wydatkéw zwigzanych z realizacjg ,,Strategii na lata 2011 - 2013” rekomenduje wyptate ok.
25,41% zrealizowanego zysku w roku 2012 w postaci dywidendy. Zdaniem Rady Nadzorczej
srodki pienigzne pozostale w Spolce po wyptacie dywidendy w wystarczajacym stopniu
zabezpieczg potrzeby inwestycyjne zwigzane z realizowang strategia.

Wykaz Spélek Grupy Kapitalowej APLISENS objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Grupy Kapitalowej APLISENS wchodzit:
- podmiot dominujacy,
- 7 spolek zaleznych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly:

Spotka dominujaca:
— APLISENS S.A. z siedziba w Warszawie

Spotki zalezne od APLISENS S.A., konsolidowane metoda petng (ze wskazaniem udziatu
APLISENS S.A. w kapitale zakladowym 1 og6lnej liczbie gloséw w tych spotkach):
— Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim
(100%) - dnia 18 grudnia 2012 roku nastapito polaczenie spolek Controlmatica
ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. z APLISENS S.A. (spdéika przejmujaca)
- 000 ,,APLISENS” z siedzibg w Moskwie, Rosja (90%)
- SOO0O0 ,,APLISENS” z siedzibg w Witebsku, Biatorus (60%)

Pozostate spotki zalezne od APLISENS S.A.:
— APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm, Niemcy (100%),
— TOV ,,APLISENS-Ter” z siedzibag w Tarnopolu, Ukraina (51%),

— APLISENS CZ s.r.0. z siedzibg w Ji¢inie, Republika Czeska (75%),
oraz spotki, ktorych dzialalnos¢ zostata zawieszona:
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— APLISENS France z siedzibg w Eragny Sur Osie, Francja (100%),
— TOV ,,APLISENS-Ukraina™ z siedziba w Kijowie, Ukraina (100%), ktorej
dziatalnos¢ zostata zawieszona
nie byly konsolidowane ze wzgledu na nieosiaganie poziomu istotnosci w stosunku do
gtéwnych wielkosci bilansu Grupy.

Podstawowe dane skonsolidowanego bilansu
1. Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec 2012 roku osiagnety
wartosé¢ 106 601 tys. zl.
2. Warto$¢ aktywow zwiekszyta si¢ o 14,3 % do kwoty 121 725 tys. zt.
3. Zobowigzania wyniosty 14 426 tys. zt, w tym zobowiazania krotkoterminowe 13 688
tys. zh.
4. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wyniosty odpowiednio 5,6 1 3,7.

Podstawowe dane skonsolidowanego rachunku zyskéow i strat

1. Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2012 roku 82 049 tys. zt i wzrosty o 18.4% w
stosunku do roku poprzedniego. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, iz APLISENS S.A.
realizuje znaczaca cze$¢ swoje] sprzedazy na rynki krajow WNP poprzez
wspotpracujacg z nig krajowa spotke logistyczng bedaca podmiotem niezaleznym od
APLISENS S.A. Sprzedaz do tej spotki traktowana jest w sprawozdaniu finansowym
jako sprzedaz krajowa do podmiotu niezaleznego 1 nie podlega konsolidacji.
Jednoczesnie spotka logistyczna sprzedaje produkty APLISENS do spotek
dystrybucyjnych Grupy funkcjonujgcych na rynkach WNP. Przychody tych spoétek sa
w trakcie konsolidacji danych finansowych dodawane do przychodéw APLISENS
S.A., co skutkuje efektem dublowania czesci przychodéw. Przy zatozeniu, iz sprzedaz
do spolki logistycznej traktowana jest jako sprzedaz krajowa przychody Grupy ze
sprzedazy do krajéow WNP w 2012 r. byly rowne 22 778 tys. zl., natomiast przy
zalozeniu, iz sprzedaz poprzez spotke logistyczna traktowana jest jako eksport na
rynki WNP przychody Grupy z tego tytutu w 2012 r. osiggnety 35 598 tys. zt.

2. Zysk ze sprzedazy wyniost 18 103 tys. zt.

3. Zysk z dzialalnosci operacyjnej wynidst 18 063 tys. zt.

4, Koszty finansowe w 2012 roku wyniosty 396 tys. zl, a przychody finansowe 1 160 tys.
zt.

5. Zysk netto w roku 2012 przypisany podmiotowi dominujacemu wynidst 14 695 tys. zt.

6. Rentownos¢ netto sprzedazy: 17,9%.

Podstawowe dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywu pieni¢znych.
1. Przepltywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej wyniosty: 16 371 tys. zt.
2. Przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -2 845 tys. zt.
3. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej wyniosty -3 098 tys. zl.

Przeprowadzona przez Rad¢ Nadzorcza ocena przedlozonego przez Zarzad Spodiki rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej APLISENS oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APLISENS doprowadzita do wniosku, ze
sprawozdania te sa spojne, zgodne z ksiggami 1 dokumentami dostgpnymi w zakresie
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kompetencji Rady Nadzorczej APLISENS S.A. i przedstawiajg wszystkie istotne aspekty
dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie ze stanem faktycznym.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdania finansowe APLISENS S.A. i Grupy
Kapitatowej APLISENS oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki 1 jej Grupy
Kapitatowej w 2012 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami jak 1 ze stanem
faktycznym.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
APLISENS S.A. zatwierdzenie:

- Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok obrotowy 2012,

- Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2012 roku,

- Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APLISENS za

rok obrotowy 2012,

- Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2012 roku
oraz - odmiennie od propozycji Zarzadu - wnosi o podjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie APLISENS S.A. uchwaty w sprawie przeznaczenie wypracowanego zysku za
2012 rok w kwocie 10 103 452,74 ztotych na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spolki, a
pozostatej czesci zysku wypracowanego w 2012 roku, w kwocie 3 441 549,54 ziotych tj.
okoto 25,41% zysku wypracowanego w 2012 roku, na wyptate dywidendy, to jest 26 groszy
na akcje. Rownoczesnie Rada Nadzorcza postanawia przedlozy¢ Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki rekomendacje ustalajaca:

1) dzien dywidendy na 24 czerwca 2013 r.,
2) termin wyptaty dywidendy na 11 lipca 2013 r.

Warszawa, 24 kwietnia 2013 r.
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